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ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO
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O630p pbIHKa

Ha npolwunon Hegene BHELWHUI OONTOBOW PbIHOK KOPPEKTUPOBArcs BHM3 B LieHe Ha (hoHe Hera-
TMBHOW ANHAMWUKM HEPTHAHBIX KOHTPAKTOB M COMYTCTBYOLLEro ocnabneHns HaumoHanbHOW Basnto-
Tbl. B pesynbtaTte cyBepeHHas kpuas notepsana okono 20 6. n. (6. n. — ogHa coTasa gons npo-
LeHTHoro nyHkTa). loxogHoctn Poccusa-23 n Poccnsa-42 3akoH4nnu Hegento Ha otmeTke 4,9 n 5,8
% cooTBeTCTBEHHO. [JOXOoOHOCTb poccuinckoro 6eHumapka Poccna-30 npaktnyecku He U3MeHu-
nacb, 3aKoH4MB Hepgento Ha otmeTke 3,7 %. Ha doHe HEKOTOPOro CHWXEeHUs1 AOXOAHOCTN ©a3o-
Bbix akTnBoB cnpeg Poccumn-30 k 10-neTHum Treasuries yBenuuuncs Ha 16 6. n. — go 158 6. n.,
YTO COOTBETCTBYET YPOBHAM rOANYHON JABHOCTW.
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@ JSD/RUB (/1€B.1UK) === Brent (npas.LwK)

UcmouHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»

XoTa Haubornee arpeccuBHble NPOOAXMW MPOLUAN Ha NPOLLMOW Hedene B CyBEPEHHOM CErMeHTe,
KoprnopaTuBHbIE BbINYCKU Takke NPenMyLLEeCTBEHHO Tepsnu B LeHe. B cpegHem kopnopaTuBe-
HbI cekTop noTepsn okono 60—-80 6. n. OTMETUM CHWXeHMe B €AMHCTBEHHOM eBpoboHAae /A
onepartopa Brunswick, obycnoseHHoe, no-BManMmomy, cnabor oT4eTHOCTLIO 3a 1-1 kBapTan 2015
r. Xy>xe pblHKa Bbirnsaen HedpterasoBbl CEKTOP, B YaCTHOCTU ANUHHBIE 3anMbl «[asnpoman.
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ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO

pbliHKa eBpooGnuraumn (1 urona 2015r.)
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Jlnpepsbl pocTa (22-29 masn 2015 r.)

PaHr
e Bbinnart
«BaHk CaHkT-lNeTepbypr»
(noraweHue 24.10.2018) CypemL S0
JanbHeBoCcTOYHOE
MOPCKO€E NapOXOACTBO Obecneu. 62,4
(02.05.2020)
«AK BAPC» baHk
(13.07.2022) Croepm. £
«BaHk CaHkT-TeTepbypr»
(25.07.2017) CHEERETT =
[anbHeBOCTOYHOE
MOPCKO€e NapOXOACTBO Ob6ecneu. 63,3

(02.05.2018)

N3M. LeHbI

3a nepuogp,
n. n.

4,4

1,4

1,3

1,3

1,3

Jlnpepbl cHMxeHnA (22-29 maa 2015 T.)

Bhinyck B:ﬁ'j"_lra_r LieHa
(ngrayui(;ﬁwmﬁec; 0.04%020)  CyBopAMH. 706
((;31rtﬂs;v(|)ﬁk7) Ct.Heobecneu. 61,0
(30(_((?; 25835) Cr1.Heobecneu. 96,0
(2%?352%;51) Cy6opanH. 84,7
(O(fgz_c;; 4»2) CT.Heobecneu. 96,7

M3M. LeHbI
3a nepwuoga,

n. n.

JdoxogHocTb
K MOoraweHuo

11,5

21,5

10,3

10,3

27,0

JdoxogHocTb
K norawieHuro

58,5

10,6

5,9

uﬂ:Te-T KynoH, %
29 11,0
3,8 8,75
5,3 8,0
2,0 7,63
2,6 8,0

uﬂ:‘f‘;_r KynoH, %
3,4 13,0
2,2 6,5
11,2 6,25
3,3 55
13,8 5,625

UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»

Ha BonHe Koppekumn B pOCCUIACKMX Bymarax kpeguTHbii puck Ha Poccunio CDS 5Y onsitb npeBbl-
cvn 300 6. n., 3akoH4MB Hegento Ha otmeTke 311 6. n. B kopnopaTMBHOM cermMeHTe Ha NpPOLUon
Hegerne Takke OTMEYEH pOCT CTOMMOCTM CTPaxoBKu oT aedonTa.
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ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO
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5-netHmne cnpeabl no CDS Ha poccuinckmne KopnopaTMBHbIE eBpoobnurauum
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UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

Ha4uHasi ¢ npowsnoli namHuubl Hegbmb Mapku Brent nocmeneHHO eoccmaHaesiueaem
nosuyuu, npeebicue ommemky 64 donn./6app., Ymo He co3daem npPeonochbisIOK Onsi
ycuJsieHuUs KOppPeKyuu e pocculicKux eHewHux 3alimax. OOHako e 6nuxaliwyro Hedesnro
PbIHOK, Mo-euduMoMy, ocmaHemcsi noo daesnieHueM 8 npeddsepuu cammuma OIFlEK,
3ansiaHupo8aHHO20 Ha 5 UIOHSI.
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ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO 93
_* D
pbliHKa eBpooGnuraumn (1 urona 2015r.) "?}’ UHaMm

MHBeCTULUMNOHHLIE uaeun

Ooxon-
ToproBbin HOCTE
P PaHr Oro- K norawue-
Kona PenTuHr
Bbinnar pauus HUIO
o6nurauum
(ochepre),
%

Ba2/-/

BB 1 101,2 54 6,5

METINR 16 XS0650962185 CTt.Heobecn.

Ha npownon Hepene «MeTtannouHBecT» npeactasBun crpaternto passutna go 2023 r., npeay-
CMaTpMBaIOLLYIO yBENNYEHNE Aonn 6onee MapXXMHanbHOW NPOAYyKUUN U OOBOSIbBHO aMOULMO3HYHO
WHBECTULMOHHYIO nporpamMmy. Ha Haw B3rnag, peanusaumsa HaMeYeHHbIX MITaHOB He OOoShKHa
NPUBECTU K YXYALUEHUIO KPEeOAUTHOro KadecTBa IMUTEHTA, yYUTbiBas MMEKLNACA 3anac NMKBUA-
HOCTU (BKMOYasa nakeT akumn «HopHukens» Ha GanaHce Tekywen pbIHOYHOW cTommocTbio 0,9
MIAPA AOSS.) U BbICOKUI OMEpPaLMOHHbIA OEHEXHbIN NMOTOK. KoMnaHma akTMBHO paboTaeT Hag co-
KpaLleHneM CBOEeW OONrOBOW HArpysku 1 NnaHMpyeT OO KOHLA TeKyLllero roga noracutb 6onbLuyto
YacTb KpaTKOCpOuHOW 3agornkeHHocTn 2016 r., koTopasa coctaBnseT 1,3 mnpg Aonn. (Bknwo4as
espoboHa METINR 16 Ha 750 mnH gonn.). Mel cumTaem Bbinyck ¢ noraweHvem B 2016 r. npuene-
KaTenbHOW MHBECTMLMEN A0 NOoralleHns.

KapTa noxoaHOCTU pOCCUMCKMX KOPMOpPaTUBHbLIX eBpoobnuraummn HecpmHaHCOBOro cekTopa
c pentnHrom BB+/BB-

7,0
6,0
METINR 16
EK1
SINOK 5 ’
5,0 e VIP17
HloxopHocTs K HOLGRO 17conv
noraweHuo (o¢oep1ﬂ, ° VIP 16
% ! °
VIP 16N
. ® CHMFRU 16

3,0

2,0

1,0 T L4 T )

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0

[Aiopauma, net

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

DOUHAM www.finam.ru 4



ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO lf;
pbiHKa eBpooGnuraumii (1 uroHs 2015 r.) % * MUHaM

Ooxoa-
o HOCTb
ToproBbin
PaHr o Oopa- K noraiue-
Kon PeATUHr LleHa
ST Bbinnart uus HUIO
(ochepre),
%
4.1 90,5

TRUBRU 20 XS0911599701 Cr. B1/B+/- , , 9,2 6,75
Heobec-neu.

B cermeHTe Bymar BbiCOKOW AoxoAHOCTWU Bbigenum espoboHa « TMK» ¢ noraweHvem B 2020 r.
KomnaHuns HegaBHO packpbina gaHHble 3a 1-n kBaptan 2015 r. no MC®O, noatsepaus yctonym-
BOCTb CBOero kpeauTtHoro npocpuna. « TMK» coxpaHseT ypoBeHb OOSIrOBOM Harpy3ku HUXe Nnopo-
rosoro ypoBHs B 4 EBITDA. O6bem BbInnaT Ao KoHUa roga coctaBnseT 4yTb MeHee 500 mnH
aonn., npu atom obbem ceBoboaHbIX NMMMUTOB B HaHkax gocturaet 6onee 600 mnH gonn. Me-
He)XMEHT pacCYuTbiBaET, YTO KPAaTKOCPOUHbIN BAHKOBCKMI AOMT KOMNAHWUM YAACTCA NPOSIOHIMPO-
BaTb. [lpMHMMas BO BHUMaHWE BOCCTAHOBIIEHNE YCMOBUW HA OOMNTOBOM PbIHKE, Mbl HE OXWOAeM,
410 Y « TMK» BO3HUKHYT NpobnemMsbl ¢ npuBnevyeHnem pednHaHCMpOBaHUS.

KapTa AOXOA4HOCTU pOCCMVICKMX KOpnopaTUBHbIX eBp006nv|raum7| Hed)MHaHCOBOI'O CeKTopa

c peTuHrom BB/B-

10,5
95 TRUBRU 20
! ® RASPAD 17 .
EVRAZ 20
8’5 TRUBRU 18 ®
® e EVRAZ18N
® EVRAZ18 METINR 20
75 SCFRU 17 o
AFKSRU 19 e VIP21 ® VIP22 ® VIP23
e EVRA217 EDCLLI 20
L]
% 6,5 I:II?PRlDél 18 ® ALRSRU 20
. * VIP19
METINR 16
5,5 A °
o ypfYCHEM 17
4,5
* v
EVRAZ15
VIP 16N
3,5 .
2,5 T T T T T T )
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0

[Alopaumsa, net

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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ExxeHeaenbHbLIN MOHUTOPMU

HI POCCUMNCKOro

pbliHKa eBpooGnuraumn (1 urona 2015r.)
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OTpacneBas KapTa POCCUUCKOro pblHKa BantOTHbIX o0nurayum
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T T T

4 6 8
[opauwmsa, net

—— —(2) YacTHble baHKK

(5) Xrimus
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———(3) HedTb M ras
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UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»



ExXeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUUCKOIO
pbliHKa eBpooGnuraumn (1 urona 2015r.)

£
q}-,J MDOUHaMm

KaptTa AOXOOHOCTUM POCCUMCKUX KOPMOPATUBHLIX €BpooOONnurauumn He-
domHaAHCOBOro cektopa C PEMTUHIOM He HUXe CYBEpPEeHHOro K poccum-
CKOW cyBepeHHOW KpuBOM

7,5
® GAZPRU 34
® GAZPRU 37
7,0
ROSNRM 22
YpneF2 © SIBNEF23
TMENRU 20 .
6,5 ° * NVTKRM 22
NVTKRM 21
® GAZPRU 28
GAZPRU 22
Lo LUKOIL 23
6.0 URKARM 18 GAZPRU 21 RURAIL 22 .
’ ® NLMKRU19  ® .
. GAZPRU 22N
TMENRU 18 o .
LUKOIL 22
5,5 .
GAZPRU 20N, GMKNRM 20
GAZPRU19 o
LMKRU 18
% ROSNRM 17 . ®  LukoiL20
GAZPRU 18KOIL 19
TMENRUAEFT 18 o
5,0 .
RURAIL 17
L)
e TMENRU16 LUKOIL 18
4,5
® GMKNRM 18
4,0
® GAZPRU 16
GAZPRU 16N ® LUKOIL17
®
3,5 o
NVTKRM 16
5AZPRU 15N
3,0 -
®
GAZPRU 15
2,5 T T T T T 1
0,0 2,0 4,0 6,0 Oiopauus, net 8,0 10,0 12,0
HcmouHuk: Bloomberg
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ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO

pbiHKa eBpoobnurauun (1 nroxa 2015 r.)
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Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa

C PEUTUHIOM He HUXXe CyBepPeHHOro

obnurauum

GAZPRU 15

GAZPRU 15N

GAZPRU 16

GAZPRU 16N

GAZPRU 18
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GAZPRU 20N

GAZPRU 21

GAZPRU 22

GAZPRU 22N

GAZPRU 28

GAZPRU 34

GAZPRU 37

GMKNRM 18

GMKNRM 20

LUKOIL 17

LUKOIL 18

LUKOIL 19

LUKOIL 20

LUKOIL 22

LUKOIL 23

DPUNHAM

«l"asnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
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«l"asnpom»
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«l"asnpom»

"MK «Hopwunbckui

HUKeIb»

"MK «Hopwunbckui

HUKeIb»

«Jlykonny»
«Jlykonny»
«Jlykonny»
«Jlykonny»
«Jlykonny»

«Jlykonny»

www.finam.ru

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

NomGapa.
cnucox
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aa

aa
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HeT

aa
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aa

HeT

XS0562
354182
XS1117
300753
XS0276
456315
XS0708
813653
XS0357
281558
XS0424
860947
XS0885
733153
XS0708
813810
XS0290
580595
XS0805
570354
XS0885
736925
XS0191
754729
XS0316
524130
XS0922
134712
XS0982
861287
XS0304
273948
XS0919
502434
XS0461
926569
XS0554
659671
XS0304
274599
XS0919
504562

101,1
100,6
103,4
101,3
107,9
113,1
94,0

100,3
101,9
94,3

88,0

114,7
102,1
100,6
100,7
105,1
96,3

107,8
103,8
105,5

90,9

JoxonHocTb

K noraweHuro

odepre),

2,8
3,0
3,8
3,6
5,1
55
53
59
6,2
59
6,3
7,2
7,1
4,2
5,4
37
4.8
5,2
53
5,7

6,0

MOH,
% %
5,092
4,3
6,212
4,95
8,146
9,25
3,85
5,999
6,51
4,95
4,95
8,625
7,288
4,375
5,55
6,356
3,416
7,25
6,125
6,656

4,563



ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbiHKa eBpoobnurauun (1 nroxa 2015 r.)

'\
%,* ®MUHaM

Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa
C PENTUHIOM He HUXXe CyBepeHHOro (npoaorkeHue)

ToproBbIii Kog
obnurauum

NLMKRU 18

NLMKRU 19

NVTKRM 16

NVTKRM 21

NVTKRM 22

ROSNRM 17

ROSNRM 22

RURAIL 17

RURAIL 22

SIBNEF 22

SIBNEF 23

TMENRU 16

TMENRU 17

TMENRU 18

TMENRU 20

TNEFT 18

URKARM 18

DPUNHAM

«HJTMK»

«HJTMK»

«HOBAT3K»

«HOBAT3K»

«HOBAT3K»

«PocHedTb»

«PocHedTb»

«PXXO»

«PXO»

«lrasnpomMHedTb»

«lrasnpomMHedTb»

«PH-XonguHr»

«PH-XonguHr»

«PH-XonguHr»

«PH-XonguHr»

«TpaHcHedTb»

«Ypankanumi»

www.finam.ru

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Crt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

CTt.Heobecn.

JoxoaHocTb Ky-
AMUTEHT PaHr Bbinnar (j:-ll':::::gipL?B K norawieHuro MOH,
odepte), % %

XS080
na 86328 8,2 5,1 4,45
47
XS078
na 39343 96,7 5,8 4,95
25
XS058
na 84367 101,2 3,5 5,326
99
XS058
na 84332 101,3 6,3 6,604
67
XS086
na 43837 87,9 6,5 4,422
23
XS086
na 19803 96,7 5,1 3,149
72
XS086
aa 19811 86,5 6,7 4,199
80
XS049
aa 92451  101,7 4,7 5,739
80
XS076
na 42200 97,4 6,2 5,7
17
XS083
na 01927 87,4 6,6 4,375
11
XS099
na 75448 95,3 6,7 6,0
60
XS026
na 19067  103,1 4,7 7,5
38
XS029
na 25303 102,8 5,0 6,625
09
XS032
na 49639 105,5 5,7 7,875
32
XS048
HeT 42091 1029 6,5 7,25
59
XS038
na 14393 1105 5,1 8,7
05
XS092
na 28833 94,2 59 3,723
18

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»



ExxeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUICKOTO 3
pbiHKa eBpoobnurauun (1 nionsa 2015r.) &}n dOUHaM

KapTa 0OXOA4HOCTU POCCUNCKUX KOPNOPaATUBHbIX eBpOO6nMraumm He-
dmHaHcoBOro cekropa ¢ pentTuHrom BB+/B- kK poccnmnckom cyBepeHHOM
KpuBOW

9,5 *—RASPAD 17
E
¢ TRUBRU 20
EVRAZ 20
8,5 A
TRUBRU 18
® e EVRAZISN
®
EVRAZ 18 METINR 20
7’5 & _AFKSRU.-19
e VIP21 e VIP22 ® VIP23
SSFRULL o ® DMEAIR 18
o L]
% SIBUR 18 EDCLLI 20
NORDLI 18 ® PGILLN 20
ALRSRUZD @
6,5 ® CHMFRU 22
MOBTEL 20
VIP 18 ° o
. ® VIP19 MOBTEL 23
PHORRU 18
55 METINR 16 ® .
¥
SINEK 15 . EUCHEM 17, ~ivieRU 18
° . VIP17
L]
CHMFRU 17
4,5
EVRAZ 15
®
OLGRO 17conv
. VIP 16
L)
3 5 VIP-16N.
! N ® CHMFRU 16
2,5 T T T T T T !
0,0 1,0 2,0 3,0 fopauus, ner 4.0 5,0 6,0 7,0
HcmouHuk: Bloomberg
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ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO

pbiHKa eBpoobnurauun (1 nroxa 2015 r.)

3\
%,* dUHaM

Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa
¢ peutnHrom BB+/B-

obnurauum

AFKSRU 19

ALRSRU 20

BORFIN 18

CHMFRU 16

CHMFRU 17

CHMFRU 18

CHMFRU 22

DMEAIR 18

EDCLLI 20

EUCHEM 17

EVRAZ 15

EVRAZ 17

EVRAZ 18

EVRAZ 18N

EVRAZ 20

FESHRU 18

FESHRU 20

HOLGRO
17conv

KOKSRU 16

METINR 16

DPUNHAM

ADK «Cucremar»

«AJTPOCA»

Borets Finance
«CeBepcTanb»
«CeBepcTanb»
«CeBepcTanb»

«CeBepcTanby

«AaponopTt

JomogenoBo»

EDC Finance
«EBpoxnm»
«EBPA3»
«EBPA3»
«EBPA3»
«EBPA3»

«EBPA3»

[anbHeBOCTOYHOE

MOpCKoe
NapoxofcTBO

[anbHeBOCTOYHOE

MOpCKOoe
NapoxoACTBO
Holgrove

(«CeBepcTanb»)

«KOKC»

«MeTannouHsecT»

www.finam.ru

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Obecnev.

Obecnev.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

NomGapa.
cnucox

HEeT

na

HEeT

na

na

na

aa

aa

HeT

aa

aa

aa

aa

aa

aa

HeT

HeT

HeT

HeT

aa

XS0783
242877
XS0555
493203
XS0974
469206
XS0648
402583
XS0551
315384
XS0899
969702
XS0841
671000
XS0995
845566
XS0918
604496
XS0863
583281

XS0234
987153
XS0652
913558
XS0359
381331

XS0618
905219
XS0808
638612

XS0920
334900

XS0920
335030

XS0834
475161
XS0640
334768
XS0650
962185

105,0
90,5
103,1
104,2
97,6
96,9
96,9
92,7
98,9
101,7
100,7
104,4
96,6

92,3

65,0

63,8

102,2
95,0

101,2

JoxonHocTb

K noraweHuro

odepre),

7,5

25,8

20,9

4,0
12,9

54

11

MOH,
% %
6,95
7,75
7,625
6,25
6,7
4,45
59
6,0
4,875
5,125
8,25
7.4
9,5
6,75

6.5

8,0

8,75

1,0
7,75

6,5



ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO

pbiHKa eBpoobnurauun (1 nroxa 2015 r.)

3\
%,* ®MUHaM

Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa

JoxoaHocTb
K noraweHuto | KynoH, %
odepte), %

c pentuHrom BB+/B- (npogornxeHue)

ob6nurauum

METINR 20

MOBTEL 20

MOBTEL 23

NORDLI 18

PGILLN 20

PHORRU 18

RASPAD 17

RBNRL 17

SCFRU 17

SIBUR 18

SINEK 15

TRUBRU 18

TRUBRU 20

VIP 16

VIP 16N

VIP 17

VIP 18

VIP 19

VIP 21

VIP 22

VIP 23

DPUNHAM

«MeTannonHBecT»

«MTC»
«MTC»
«Hopg Nong»
«[Montoc MNong»
«DocArpo»
«Pacnagckas»
Brunswick
«CoBkoMnoT»

«CUNBYP»

«CBSA3bUHBECT-
HeTEXNMY

«TMK»
«TMK»
«BbIMnenkom»
«BbIMnenkom»
«BbIMnenkom»
«BbIMnenkom»
«BbIMnenkom»
«BbIMnenkom»
«BbIMnenkom»

«BbIMnenkom»

www.finam.ru

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CT.Heobecr.

CT.Heobecr.

CT.Heobecr.

CT.Heobecr.

Crt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

Crt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

CTt.Heobecr.

JNlombGapa.
CMUCOK

Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
aa
HeT
aa
aa
HeT
aa
aa
HeT
aa
aa
aa
HeT
aa
aa

aa

XS0918
297382
XS0513
723873
XS0921
331509
XS0923
472814
XS0922
301717
XS0888
245122
XS0772
835285
XS0850
393264
XS0552
679879
XS0878
855773
XS0225
785962
XS0585
211591

XS0911
599701

XS0253
861834
XS0587
030957
XS0643
176448
XS0361
041808
XS0889
401054
XS0587
031096
XS0643
183220
XS0889
401724

110,4
92,4
98,6
95,5
96,8
97,0
61,0
96,3
93,4
100,4
99,1

90,5
104,1
102,0
101,8
108,1
97,1

102,7
101,6

92,6

6,2
6,2
6,9
6,7
o15)
9,5
30,5
7.1
6,7
5,2
8,1
9,2
3,9
3,4
5,2
6,1
6,1
7,2
7,2

7,2

5,625
8,625
5
6,375
5,625
4,204
7,75
6,5
5,375
3,914
7,7
7,75
6,75
8,25
6,493
6,2546
9,125
5,2
7,748
7,5043

5,95

UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»
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ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO

£
@
pbliHKa eBpooGnuraumn (1 urona 2015r.) 's}» MOUHamMm

KapTa 4OXOAHOCTU POCCUNCKUX eBpoodnuraumm 6aHKOBCKOro cekrtopa ¢
penuTUHrom He HMxe BB kK poccumnckom cyBepeHHOM KpuBomn

105 ® SBERRU 247
)
® ALFARU 257
9,5
8,5
SBERRU 23
[ ]
VEBBNK 25
,5
o .
® ALFARU 21
VEBBNK 20 VEBBNK 22 ® VEBBNK 23
. ®
® SBERRU 22NA
6,5 ® GPBRU19
RSHB 18N ® VIB20 sBERRU 22
RsHB 1an o ¥ e vEsBNK18 .
RsHB17 ®  ° VIBI® *
SALFARLLI7N® SBERRU 21

55 GPBRY 1# VIB18N

) . °

. VEBBNK 17 ® SBERRU 19
VEBBNK 17N
VEBBNKL 16
L]
4,5 ® GPBRUTI6 e SBERRU 17
.
SBERRU 17N
3,5
2,5 T T T T T T T \
0,0 1,0 2,0 3,0 6,0 7,0 8,0

4,0 [iopauus, neﬁ*o

UcmoyHuk: Bloomberg

DOUHAM www.finam.ru 13



ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO

pbiHKa eBpoobnurauun (1 nroxa 2015 r.)

3\
%,* ®MUHaM

Poccuinckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro ceKktopa ¢ peMTUHIOM He HU-

xe BB

IliiiiiiiiiiiiilIIIIIIHHHHHHHIIIII||HHHHIHHHHHHI
obnurauum

ALFARU 17N

ALFARU 21

ALFARU 25%

GPBRU 15

GPBRU 16

GPBRU 17

GPBRU 19

RSHB 17

RSHB 17N

RSHB 18

RSHB 18N

SBERRU 15

SBERRU 17

SBERRU 17N

SBERRU 19

SBERRU 21

SBERRU 22

SBERRU 22N

SBERRU 23#

SBERRU 24+

DPUNHAM

«Anbda-6aHk»
«Anbda-6aHk»
«Anbda-6aHk»
«lMasnpombaHk»
«lMasnpombaHk»
«lMasnpombaHk»
«lMas3npombaHk»
«Poccenbxo3baHk»
«Poccenbxo3baHk»
«Poccenbxo3baHk»
«Poccenbxo3baHk»
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk

CbepbaHk

www.finam.ru

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Cybopga.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Cyb6opga.
Cyb6opga.

Cyb6opga.

NomGapa.
cnucox

na

na

HEeT

na

HEeT

na

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

HeT

HeT

HeT

XS0544
362972
XS0620
695204
XS1135
611652
XS0230
577941

XS0426
517701

XS0783
291221

XS1040
726587
XS0300
998779
XS0796
426228
XS0366
630902
XS0955
232854
XS0524
435715
XS0543
956717
XS0742
380412
XS0799
357354
XS0638
572973
XS0743
596040
XS0848
530977
XS0935
311240
XS1032
750165

105,0
102,2
99,2

101,2
102,5
100,5
94,5
101,1
98,6
104,7
97,1

100,4
101,6
100,9
99,7
99,1

100,2
90,9
84,6

84,7

JoxoaHocTb

K norawieHuro

odpepre),

5,6
7.3
9,7
2,4
4,5
53
6,5
5,7
5,9
6,0
6,1
1,3
4,5
4,4
5,2
5,9
6,1
6,7
7.9

10,6

14

MnoH,
% %
7,875
7,75
9,5
6,5
7,35
5,625
4,96
6,299
5,298
7,75
5,1
5,499
54
4,95
5,18
5,717
6,125
5,125
5,25

5,5



ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO

£
@
pbliHKa eBpooGnuraumn (1 urona 2015r.) 'éf“ MOUHamMm

Poccunckue eBpoobnmraumm 6aHKOBCKOro CeKtopa ¢ PEMTUHIOM He HMU-
xe BB (npoaomxeHue)

Ul G OMUTEHT PaHr Bbinnar g:p“:;' f:g:anu:l::;;
Oﬁn“rau““ CMUCOK (O(bepTe), %
b
VEBBNK 17 «B3B> Crueobecn.  ma  *0oo0%0  100,1 5,4 5,45
VEBBNK 17N «B3B> Crmeobecn. ga  “oorad0%% 1002 5,3 5,375
VEBBNK 18 «B3B» Crreobecn.  pa XSO19$(:)’:162 94,2 6,1 4,224
VEBBNK 20 «B3B> Crueobecn. ga  ~Coag0l0 997 7,0 6,902
VEBBNK 22 «B3B> Crueobecn. ga  Oooud0l 947 7,0 6,025
VEBBNK 23 «B3B» Crreobecn.  pa xsogggmz 92,7 7.1 5,942
VEBBNK 25 «B3B> Crueobecn. ga  ~Ceot0'0 955 7.4 6,8
VEBBNKL 16 «B3B> Crmeobecn. ga  Ooead? 1005 46 5,125
VTB 17 RElE Crweobecn. ga  ~0r12909 4006 5,7 6,0
VTB 18 RElE Crmeobecn. ga " oeor?% 1026 5,9 6,875
VTB 18N RElE Crmeobecn. ga " “opos’ Ot 1014 5,7 6,315
VTB 20 RElE Crieobecn.  ga  Cgaoto0 1011 6,3 6,551
VTB 35 «BTb» CT.Heobecn. na XSO§22(:)’,715 95,9 6,6 6,25

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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ExxeHegenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNCKOTrO

£
@
pbliHKa eBpooGnuraumn (1 urona 2015r.) 'éf“ MOUHamMm

KapTa OXOAHOCTU POCCUNCKUX €BPpOoobnMraumm 6aHKOBCKOro ceKktopa ¢
peutnHrom BB-/B- K poccMnckon cyBepeHHON KpUBOU

24,0
* RUSB 207
22,0
20,0
RUSB 157 © TRACAP 17
.
18,0
16,0
RSHB 217
.
140 STPETE 197
L]
RCCF 16 o A
. PROMBK 21NA BKHMRU 23
3,0 RUSB17 STPETE 18~ @ HCFBRU 21~
JTATFON 17 « HCFBRU20A &  ® .
« MBRORU 161 ® CRBKMO 18N
GPBRU 237 ®
LY
100 ® STPETE 174 nmosrm 194" PROMBKI9T  ipars 201 @
, . o RSHB 23
NMOSRM 19NA
VTB 224
8 0 CRBKMO 18 ALFARU-19A
) BKMOSC T77 . .
n . (<] . L]
NMOSRM 15 © PROMBK 167®  PROMBK NMOSRM 18
«® VTBNW 15~ GPBRU 19
60 ALFARU 177 @
,
AKBARS 15
4.0 e % BKVOSCT5"
AKBHC 15 //
2,0
0,0 T T T T T T |
0,0 1,0 2,0 3,0 fopauun, ner 40 50 6,0 7,0

UcmoyHuk: Bloomberg
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ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO

#
A
pbiHKa eBpooGnuraumn (1 uoHs 2015 r.) %" (DUHaM

Poccuinckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cekropa ¢ peutuHrom BB-/B-

ToproBblii koA Nowm6apa.
3MUTEHT PaHr BbINNaT | cnucok
obnurauum e

JoxopHocTb Ky-
K MorawieHuo | noH,
odepte), % %

6,2 6,3

ALFARU 172 «Anbda-6aHk» Cybopga. )6(2(());’?98 100,1

ALFARU 19 «Anbha-GaHK» Cy6opa. HeT A0 999 7.5 7.5
AKBARS 15 «AK BAPC» Bark  CT.HeoBecn, na égfsgg 102,1 4,0 8,75
AKBARS 228 «AKBAPC» Bank  CyGopa. Het  oUoS 887 10,3 8,0
AKBHC 15 «TuHbko 6aHk»  CT.Heobecn. HeT )1(2232;2 102,0 3,8 10,75
AKBHC 18 «TuHbkodd Gark»  CyGopn. HeT §§§§?§ 104,8 12,0 14,0
BKHMRU 23+ 2T cyGopp, wer SO0 815 12,9 9,15
BKMOSC 15%  «BaHk Mockabi» Cy6opa. HET  Aoeesd 1010 3,8 5,967
BKMOSC 174 «BbaHk MockBbI» Cy6opa. HeT )1(23?2228 97,7 7,3 6,02
CRBKMO 18 « erﬁg;:;‘)‘f'»f’a”" Cr.Heobec. na )1(3225789 100,4 7.5 7.7
CRBKMO 18NA erﬁg;:;‘)‘f'»f’a”" Cy6opa. HeT )éggfgg 92,9 112 8,7
GPBRU 197 «lMasnpombaHk» Cy6opga. HeT )2(183(’)1;8 99,9 7,3 7,25
GPBRU 234 «lMasnpombaHk» Cy6opga. HeT )§§8§7795 90,6 10,7 7,496
HCFBRU20"  Home Credit 6avk  Cy6opa. HeT éggggg 95,0 114 9,375
HCFBRU 214 Home Credit 6aHk Cybopga. HeT )522%8; 941 11,9 10,5
MBRDRU 164 «MTC BaHk» Cy6opa. HeT éi%zgg 97,4 116 7,93
NMOSRM 154 «BaHk «OTKpbITNEY Cy6opga. HeT )éigggg 100,7 6,7 8,75
NMOSRM 18 «BaHk «OTkpbITHE»  CT.Heobecn. ha )1(13823?3 98,9 7,7 7,25
NMOSRM 194 «BaHk «OTKpbITNEY Cy6opga. HeT )1(2235526 101,0 9,7 10,0
NMOSRM 19NA  «BaHk «OTkpbiTe»  Cy6opa. HeT );igggg 100,4 9.9 10,0

DPUNHAM

www.finam.ru
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ExeHenenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO

'\
& m nﬂ
pbliHKa eBpooGnuraumn (1 urona 2015r.) '*‘:I UHa

Poccumnckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cekropa ¢ peutuirom BB-/B-
(npopomkeHune)

ot NomGapa. HoxogHocTb Ky-
P AMUTEHT PaHr Bbinnar cnucox K NoraweHuro MOH,
ob6nurauumn e %

XS0524

PROMBK 16* «lMpomcBasbbaHK» Cybopga. 658852 104,4 7,0 11,25
PROMBK 17 «lMpomceasbbaHk»  CT.HeobGecn. ha 23227173 102,5 71 8,5
PROMBK 197 «MpomcBs3bOaHK» Cybopga. HeT )é%)fgg 99,0 10,5 10,2
PROMBK 21NA SIS
«MpomcBsI3bOaHK» Cr.cybopg. HeT 084123 93,1 12,1 10,5
RCCF 16 Renalssl?[]ée Credit CTt.Heobecn. HeT )éf,??gg 95,7 12,4 7,75
XS0632
A
RSHB 21 «Poccenbxo3baHk» Cy6opa. HeT 887997 92,5 14,3 6,0
o «Pycckuia XS0238
RUSB 15 M Cy6opa. HeT 091507 94,5 19,0 7,73
n «Pycckun XS0275
RUSB 16 M Cy6opa. HeT 798557 82,5 21,9 7,561
«Pycckun XS0802
RUSB 17 M Ct.Heobecn. aa 648955 99,7 11,4 9,25
n «Pycckun XS0841
RUSB 20 M Cy6opa. HeT 677387 70,6 23,4 13,0
n «BbaHk CaHkT- XS0312
STPETE 17 MeTepBypr» Cy6opa. HeT 572984 95,0 10,3 7,63
A «BbaHk CaHkT- XS0848
STPETE 18 MeTepBypr» Cy6opa. HeT 163456 98,6 11,5 11,0
A «BbaHk CaHkT- XS0954
STPETE 19 MeTep6ypr» Cy6opa. HeT 673934 92,6 13,2 10,75
XS1059
TATFON 17 «TatdoHabaHK» CTt.Heobecn. HeT 697323 99,9 11,0 11,0
A «TpaHckanuTan- XS0311
TRACAP 17 Bk Cy6opa. HeT 369978 80,0 19,7 7,74
XS0842
A
VTB 22 «BTB» Cy6opa. HeT 078536 95,1 7,8 6,95
VTBNW 157 «BTB» Cy6opa. HeT )éggfﬁ) 99,5 6.5 5,01

UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»
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ExxeHepenbHbIA MOHUTOPUHT POCCUUCKOIO

8
B
pblHKa eBpooGnuraumn (1 urona 2015r.) @iy MOUHam

YnpaBneHue mugn-oduca

Masen WaxneBuy, (+7 495) 796 93 88, nob. 22-19
PYKOBOAWTEMb YNPaBMNeHns pshakhlevich@corp.finam.ru

OToen Knaccu4yeckoro pbiHKa

Bacunnun KoHoBanos, (+7 495) 796 93 88, nob. 27-44
pyKOBOAUTENb konovalov@corp.finam.ru

AHanuTtuyeckum otgen

(+7 495) 796 93 88, 0o6. 28-04
akovalev@corp.finam.ru

Anekcen KoBanes

Be6-appec: www.finam.ru 127006, Mocksa, HacTacbuHckmii nepe-
(+7 495) 796 93 88 ynok, 7/2

Hacroswmn matepuan n cogepxalimecs B HeM cBefieHVs npeaHasHadveHbl ans knmeHtoB AO « PVIHAM», HOCAT UCKMOYMTENbHO MHAOpMa-
TUBHbI XapakTep U He MOryT paccMaTpyBaTbCsl HU Kak npurnaileHve unu nobyxaeHne caenatb odepTy, HY Kak npocbba Kynutb Unm npo-
naTtb LeHHble bymaru (apyrme MHaHCOBbIE MHCTPYMEHThI) UMM OCYLLECTBUTbL Kakyt-NMbo MHY0 UHBECTUMLMOHHYIO AesATenbHocTb. [pen-
cTaBrneHHas nHopMaumsa NoAroToBreHa Ha OCHOBE UCTOYHWUKOB MHEOpMaLmoHHon cucTembl Bloomberg, PTC u LIB P®, koTopble, No MHe-
HWIO aBTOPOB AaHHOM0 aHanmuTUYeckoro o63opa, ABMSATCA HAAEXHbIMU, HO MPU 3TOM OTPaXaeT UCKMHUYUTENBHO MHEHWE aBTOPOB OTHOCU-
TENbHO aHanuampyembix 06BbEKTOB. HECMOTPS Ha TO YTO HaCTOALLMIA 0630p GbIN COCTaBIEH C MAKCMMAarbHO BO3MOXHOW TLLATENbHOCTLIO, HU
ero aBTopbl, HU AO «PUHAM» He 3asBNSAIOT U HE rapaHTUPYT HU NPSIMO, HA KOCBEHHO €ro TOYHOCTb U nomnHoTy. Jllobas uHdopmaumsa n
nobble cyXaeHusi, NpUBEAEHHbIE B JaHHOM MaTepuarne, sIBMSTCS CYXXAEHUEeM Ha MOMEHT nybnvkaumm HacTosILWero aHanMTnyeckoro 063o-
pa v MoryT 6biTb n3meHeHbl 6e3 npegynpexaernsa. Hn AO « PUHAM», HM ero COTPYAHVKM He HeCyT OTBETCTBEHHOCTM 3a kakue-nmbo note-
p¥, BO3HUKLLME B pe3ynbTaTe UCMOofb30BaHUSt HACTOSILLEro MaTepuana unm B kakon-nmbo apyron cBssu ¢ HUM. KonupoBaHue, BOCNpon3Boa-
CTBO M (Mnn) pacnpocTpaHeHue HacTosLWEero Matepuana 4acTu4yHo nnbo nonHocTbio 6e3 nucbMeHHoro paspelleHuns AO «PUHAM» katero-
pUYecKkn 3anpeLleHo.

DdPUHAM www.finam.ru 19
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